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I. THÔNG TIN VỀ ĐỢT BÁN ĐẤU GIÁ CỔ PHẦN CỦA CÔNG TY TNHH MUA BÁN NỢ VIỆT NAM TẠI CÔNG TY CỔ PHẦN XÂY DỰNG 79
	1. Tên tổ chức phát hành
- Tên Công ty                                 :    
- Địa chỉ                                          :

- Điện thoại                                     :

- Fax                                               :

- Giấy chứng nhận ĐKKD             :
	Công ty cổ phần xây dựng 79.
131 Bà Triệu, thành phố KonTum, tỉnh KonTum

060.3862409

060.3864135

6100102856 do Sở Kế hoạch và đầu tư tỉnh Kon Tum cấp thay đổi lần thứ 4 vào ngày 25/12/2013

	- Vốn điều lệ                                   :
- Mệnh giá cổ phần                         :
	12.300.000.000 đồng Việt Nam
10.000 đồng/cổ phần

	- Tổng số lượng cổ phần đang lưu hành   : 1.230.000 cổ phần 


2. 
Cổ phần và nợ phải thu bán đấu giá
	- Số lượng cổ phần bán đấu giá        :

- Mệnh giá cổ phần                           :

- Nợ phải thu bán kèm cổ phần        :

- Loại cổ phần                                   :

- Phương thức chào bán                    :
	Nguyên lô 80.000 cổ phần

10.000 đồng/cổ phần

179.189.614 đồng (nợ gốc: 70.434.470 đồng, nợ lãi: 108.755.144 đồng).

Cổ phần phổ thông

Chào bán công khai có sự cạnh tranh về giá

	- Giá bán khởi điểm cả lô cổ phần và nợ phải thu   : 79.464.000 đồng 


2. Công bố thông tin và địa điểm tổ chức đăng ký mua cổ phần

Địa điểm cung cấp Bản công bố thông tin, nhận đăng ký tham gia đấu giá, nhận tiền đặt cọc, phát phiếu tham dự đấu giá: theo Quy chế bán đấu giá cổ phần và nợ phải thu của Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam tại Công ty cổ phần Xây dựng 79 do Chi nhánh Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam tại thành phố Đà Nẵng ban hành (Gọi tắt là Quy chế đấu giá).

II. CÁC CĂN CỨ PHÁP LÝ LIÊN QUAN ĐẾN ĐỢT BÁN ĐÁU GIÁ CỔ PHẦN

· Luật Doanh nghiệp số 68/2014/QH13 ngày 26/11/2014 và các văn bản hướng dẫn thi hành;
· Luật Chứng khoản số 27/2013/VBHN-VPQH ngày 18/12/2013 và các văn bản hướng dẫn thi hành;
· Nghị định số 91/2015/NĐ-CP ngày 13/10/2015 của Chính phủ về đầu tư vốn Nhà nước vào Doanh nghiệp và quản lý, sử dụng vốn, tài sản tại doanh nghiệp và các văn bản hướng dẫn thi hành;
· Quyết định số 51/2014/QĐ-TTg ngày 15/9/2014 của Thủ tướng Chính phủ về một số nội dung thoái vốn, bán cổ phần và đăng ký giao dịch, niêm yết trên thị trường chứng khoán của doanh nghiệp nhà nước; 

· Thông tư 135/2015/TT-BTC ngày 31/8/2015 của Bộ Tài chính về việc ban hành Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam;

· Thông tư 134/2016/TT-BTC ngày 08/9/2016 của Bộ Tài chính về việc ban hành quy chế quản lý tài chính của Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam;
· Nghị quyết số 76/NQ - HĐTV ngày 03 /11/2016 của Hội đồng thành viên Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam về việc phê duyệt thoái vốn tại Công ty cổ phần xây dựng 79 (Công ty 79).
· Giấy ủy quyền số 137/GUQ-MBN ngày 07/11/2016 của Tổng Giám đốc Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam về việc ủy quyền bán đấu giá cổ phần tại Công ty cổ phần xây dựng 79.
III. NHỮNG NGƯỜI CHỊU TRÁCH NHIỆM CHÍNH ĐỐI VỚI NỘI DUNG BẢN CÔNG BỐ THÔNG TIN
1. Tổ chức chào bán: CHI NHÁNH CÔNG TY TNHH MUA BÁN NỢ VIỆT NAM TẠI THÀNH PHỐ ĐÀ NẴNG
Ông Nguyễn Luôn


Chức vụ: Giám đốc
Giấy ủy quyền số 137/GUQ-MBN ngày 07/11/2016 của Tổng Giám đốc Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam
2. Tổ chức phát hành: CÔNG TY CỔ PHẦN XÂY DỰNG 79
Ông Đào Anh Tuấn


Chức vụ: Tổng Giám đốc
Chúng tôi bảo đảm rằng các thông tin và số liệu trong Bản công bố thông tin này là phù hợp với thực tế chúng tôi được biết, hoặc đã điều tra, thu thập một cách hợp lý để nhà đầu tư có thể đánh giá về tài sản, tình hình tài chính, kết quả và triển vọng kinh doanh của Công ty cổ phần Xây dựng 79 trước khi tham dự đấu giá mua cổ phần.

Chúng tôi đảm bảo rằng việc phân tích, đánh giá và lựa chọn nôn từ trên Bản công bố thông tin này được thực hiện một cách hợp lý và cẩn trọng dựa trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty cổ phần Xây dựng 79 cung cấp.
IV. CÁC KHÁI NIỆM, TỪ VIẾT TẮT SỬ DỤNG TRONG BẢN CÔNG BỐ THÔNG TIN
Các từ hoặc nhóm từ được viết tắt trong Bản công bố thông tin:

· Tổ chức chào bán   : Chi nhánh Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam tại TP. Đà Nẵng
· Tổ chức phát hành : Công ty cổ phần Xây dựng 79

· Doanh nghiệp
    : Công ty cổ phần Xây dựng 79

· Công ty

    : Công ty cổ phần Xây dựng 79

· DATC

    : Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam

· ĐHĐCĐ

    : Đại hội đồng cổ đông

· HĐQT

    : Hội đồng quản trị

· BKS

    : Ban Kiểm soát

· SXKD

   : Sản xuất kinh doanh


  
V. THÔNG TIN VỀ DOANH NGHIỆP
1. Thông tin khái quát về doanh nghiệp
· Thông tin khái quát

	- Tên Công ty                           :    
- Địa chỉ                                    :

- Điện thoại                               :

- Fax                                          :

- Giấy chứng nhận đăng ký

   kinh doanh                              :
	Công ty cổ phần Xây dựng 79.

131 Bà Triệu, thành phố KonTum, tỉnh KonTum

060.3862409

060.3864135

6100102856 do Sở Kế hoạch và đầu tư tỉnh Kon Tum cấp thay đổi lần thứ 4 vào ngày 25/12/2013

	- Vốn điều lệ                              :

- Mệnh giá cổ phần                    :

- Tổng số lượng cổ phần đang 
   lưu hành                                  : 
- Ngành nghề                             :            


	12.300.000.000 đồng Việt Nam

10.000 đồng/cổ phần

1.230.000 cổ phần.
Xây dựng các công trình dân dụng, công nghiệp, giao thông, thủy lợi, cấp thoát nước, đường dây và trạm điện biến thế điện, các hoạt động kinh doanh khác.


· Lịch sử hình thành và phát triển
Công ty cổ phần Xây dựng 79 (Công ty 79) nguyên trước đây là doanh nghiệp 100% vốn nhà nước, đơn vị thành viên trực thuộc Tổng Công ty Xây dựng Miền Trung - Bộ Xây dựng. Ngày 11/10/2005 Bộ trưởng Bộ Xây dựng ban hành Quyết định số 1910/QĐ-BXD phê duyệt giá trị doanh nghiệp để cổ phần hóa. Công ty được chuyển đổi cổ phần theo quyết định số 2321/QĐ-BXD ngày 15/12/2005 của Bộ trưởng Bộ Xây dựng. Sau thời điểm chuyển đổi sở hữu, Công ty 79 gặp nhiều khó khăn về tài chính, không trả được nợ vay ngân hàng, không có vốn để hoạt động sản xuất kinh doanh.

Trên cơ sở đề nghị của Tổng Công ty Miền Trung và Công ty 79, DATC đã mua nợ ngân hàng BIDV KonTum để tái cơ cấu Công ty 79 vào tháng 10/2012. Sau khi mua nợ ngân hàng và đánh giá năng lực sản xuất kinh doanh  của nhà máy, Công ty 79 thanh toán một phần nợ cho DATC, phần nợ còn lại được DATC miễn giảm trách nhiệm trả nợ và chuyển nợ thành vốn góp và DATC tham gia vào quá trình tái cơ cấu Công ty 79.
Sau thời điểm 2014, Công ty 79 gặp nhiều khó khăn do thị trường bất động sản đóng băng kéo dài nên không có việc làm. Công ty 79 hoạt động cầm chừng và đến năm 2015 thì ngừng hoạt động.
2. Ngành nghề kinh doanh của doanh nghiệp
Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh số 6100102856 do Sở Kế hoạch và đầu tư tỉnh Kon Tum cấp thay đổi lần thứ 4 vào ngày 25/12/2013, ngành nghề kinh doanh của Công ty gồm:
- Xây dựng công trình dân dụng, giao thông, thủy lợi, bưu điện, bến cảng;

- Kinh doanh vật liệu xây dựng, máy móc thiết bị công trình xây dựng;

- Đầu tư hạ tầng đô thị, khai thác cát đá sỏi;

- Kinh doanh du lịch lữ hành và dịch vụ khách sạn, nhà hàng;

- Vận  tải hàng hóa;

- Các dịch vụ thí nghiệm, kiểm tra độ bền cơ học bê tông, kết cấu công trình, kết cấu hàn;

- Tư vấn giám sát công trình cầu đường, thủy lợi, thủy điện, dân dụng, công nghiệp, cơ sở hạ tầng;

- Đại lý và mua bán xe ô tô và xe có động cơ ...

3. Sơ đồ cơ cấu tổ chức














· Đại hội đồng cổ đông
Đại hội đồng cổ đông bao gồm tất cả cổ đông có quyền biểu quyết, là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Công ty, quyết định những vấn đề được luật pháp và Điều lệ Công ty quy định. Đặc, biệt, Đại hội đồng cổ đông sẽ thông qua các báo cáo tài chính hàng năm của Công ty, ngân sách tài chính cho năm tiếp theo, bầu miễn nhiệm, bãi nhiệm thành viên Hội đồng quản trị.

· Hội đồng quản trị

Hội đồng quản trị là cơ quan quản lý Công ty do Đại hội đồng cổ đông bầu hoặc miễn nhiệm. Hội đồng quản trị là cơ quan quản lý cao nhất của Công ty. Hội đồng quản trị đại diện cho các cổ đông, có toàn quyền nhân danh Công ty để quyết định mọi vấn đề liên quan đến mục đích, quyền lợi của Công ty, trừ những vấn đề thuộc thẩm quyền của Đại hội đồng cổ đông.

4. Cơ cấu vốn điều lệ tại thời điểm 30/6/2016

	TT
	Tên cổ đông
	Vốn cổ phần

(đồng)
	Tỷ lệ

	1
	Tổng Công ty Miền Trung
	9.400.000.000
	76,4%

	2
	Cổ đông khác
	2.100.000.000
	17,1%

	3
	DATC
	800.000.000
	6,5%

	
	Cộng
	12.300.000.000
	100%


5. Danh sách những Công ty mẹ, Công ty con của doanh nghiệp
· Công ty mẹ: không có.

· Công ty con: không có.

· Công ty liên kết: 
+ Công ty cổ phần Thủy điện Đăk Grét, Địa chỉ: Lầu 3 – số 131 Bà Triệu, Thành phố KonTum, tỉnh KonTum, Việt Nam. Mã số thuế: 6100246304. Giá trị vốn góp của Công ty cổ phần Xây dựng 79 vào Công ty cổ phần Thủy điện Đăk Grét là 1.800 triệu đồng.

· Các đơn vị hạch toán phụ thuộc:

+ Xí nghiệp Xây dựng và kiểm định chất lượng Quảng Ngãi thuộc Công ty cổ phần Xây dựng 79. Địa chỉ: Số 43 Phạm Xuân Hòa, Thành phố Quảng Ngãi, tỉnh Quảng Ngãi, Việt Nam. Mã số chi nhánh: 6100102856-006.
+ Trung tâm Kiểm định chất lượng xây dựng Tây Nguyên thuộc Công ty cổ phần Xây dựng 79. Địa chỉ: số 131 Bà Triệu, Thành phố KonTum, tỉnh KonTum, Việt Nam. Mã số chi nhánh: 6100102856-005.

6. Tình hình hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp

Tóm tắt một số chỉ tiêu về hoạt động sản xuất kinh doanh năm 2013, 2014, 2015 và 6 tháng đầu năm 2016

                      ĐVT : đồng
	Stt
	Các chỉ tiêu
	Năm 2013
	Năm 2014
	Năm 2015
	30/6/2016

	1
	Tổng giá trị tài sản 
	36.011.351.487
	36.596.601.266
	35.380.912.677
	28.366.560.849

	2
	Doanh thu thuần
	103.636.364
	681.302.581
	
	

	3
	Giá vốn hàng bán
	164.245.219
	113.978.011
	109.293.214
	7.010.711.209

	4
	Lợi nhuận gộp
	(60.608.855)
	567.324.570
	(109.293.214)
	(7.010.711.209)

	5
	Doanh thu HĐ tài chính
	41.508
	99.098
	
	

	6
	Chi phí tài chính
	468.590.275
	380.800.092
	
	100.451.702

	7
	Chi phí QLDN
	635.974.759
	202.072.019
	276.947.717
	68.942.862

	8
	Lợi nhuận thuần
	(1.165.132.381)
	(15.448.443)
	(386.240.931)
	(7.180.105.773)

	9
	Lợi nhuận khác
	(1.209.363.440)
	(181.167.111)
	
	

	10
	Lợi nhuận  trước thuế
	(2.374.495.821)
	(196.615.554)
	(386.240.931)
	(7.180.105.773)

	11
	Lợi nhuận sau thuế lũy kế
	(2.374.495.821)
	(196.615.554)
	(386.240.931)
	(7.180.105.773)


Nguồn: Báo cáo tài chính của Công ty cổ phần Xây dựng 79 chưa được kiểm toán
Trong thời gian qua, Công ty 79 từng bước ổn định sản xuất kinh doanh. Tuy nhiên từ năm 2014, do thị trường xây dựng cơ bản gặp rất nhiều khó khăn, Công ty 79 không có việc làm nên hoạt động cầm chừng và đến năm 2015 thì ngừng hoạt động nên không có doanh thu, trong khi đó, các khoản chi phí tài chính, chi phí quản lý doanh nghiệp...vẫn phát sinh nên không có nguồn thu để bù đắp dẫn đến kinh doanh thua lỗ.
7. Tình hình hoạt động tài chính

7.1 Tình hình công nợ
· Các khoản phải thu

                                                                                 Đơn vị tính:  VNĐ

	Chỉ tiêu
	Năm 2013
	Năm 2014
	Năm 2015
	30/06/2016

	Phải thu từ khách hàng
	9.287.975.660
	9.894.307.622
	8.266.323.562
	8.266.323.562

	Trả trước cho người bán
	7.760.986.197
	7.760.986.197
	7.916.058.511
	7.916.058.511

	Phải thu khác
	659.609.593
	659.609.593
	659.609.593
	659.609.593
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· Các khoản phải trả

Đơn vị tính: VNĐ
	Chỉ tiêu
	Năm 2013
	Năm 2014
	Năm 2015
	30/06/2016

	I. Nợ ngắn hạn
	29.370.847.303
	30.152.712.636
	30.038.264.979
	30.204.018.924

	1. Vay và nợ ngắn hạn
	1.767.288.593
	1.767.288.593
	2.482.288.593
	2.482.288.593

	2. Phải trả người bán
	9.643.032.448
	9.636.032.448
	9.721.104.762
	9.721.104.762

	3. Người mua trả tiền trước
	3.841.040.087
	3.841.040.087
	3.050.072.619
	3.050.072.619

	4. Thuế và các khoản phải nộp NN
	5.559.713.404
	5.841.859.613
	5.789.939.005
	5.789.608.040

	5. Phải trả người lao động
	1.696.961.231
	1.811.153.263
	1.737.018.367
	1.802.651.575

	6. Các khoản phải trả, phải nộp n/ hạn khác
	6.293.913.439
	6.686.440.531
	6.688.943.532
	6.789.395.234

	7. Phải trả nội bộ
	568.898.102
	568.898.102
	568.898.102
	568.898.102

	II. Nợ dài hạn
	715.000.000
	715.000.000
	
	

	NỢ PHẢI TRẢ
	30.085.847.303
	30.867.712.636
	30.038.264.979
	30.204.018.924
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7.2 Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu

	Các chỉ tiêu
	Đvt
	Năm
2013
	Năm 2014
	Năm 2015
	30/06/ 2016

	1, Chỉ tiêu về khả năng thanh toán
	
	
	
	
	

	 - Hệ số thanh toán ngắn hạn (=TSLĐ/Nợ NH)
	lần
	1,05
	1,04
	1,01
	0,77

	 - Hệ số thanh toán nhanh (=(TSLĐ-Hàng tồn kho)/Nợ NH
	-
	0,83
	0,83
	0,79
	0,77

	2, Chỉ tiêu về cơ cấu vốn
	
	 
	 
	 
	 

	 - Hệ số nợ/tổng tài sản
	-
	0,84
	0,84
	0,85
	1,06

	 - Hệ số nợ/vốn chủ sở hữu
	-
	5,08
	5,39
	5,62
	-16,44

	3, Chỉ tiêu về năng lực hoạt động
	
	 
	 
	 
	 

	 - Doanh thu thuần/Tổng tài sản
	-
	0,0029
	0,0186
	0
	0

	4, Chỉ tiêu về khả năng sinh lời
	
	
	
	
	

	 - Hệ số lợi nhuận sau thuế/ Doanh thu thuần
	%
	0
	0
	0
	0

	 - Hệ số lợi nhuận sau thuế/ Vốn CSH
	-
	0
	0
	0
	0

	 - Hệ số lợi nhuận sau thuế/ Tổng TS
	-
	0
	0
	0
	0

	 - Hệ số lợi nhuận từ HĐKD/ Doanh thu thuần
	-
	0
	0
	0
	0
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8. Thành viên Hội đồng quản trị, Ban Giám đốc và Ban Kiểm soát

8.1 Hội đồng quản trị Công ty: gồm 3 thành viên

· Ông Nguyễn Văn Hội - Chủ tịch HĐQT
· Ông Đào Anh Tuấn     - Ủy viên HĐQT

· Ông Phạm Huy Phong - Ủy viên HĐQT 

8.2  Ban Giám đốc Công ty: Ban giám đốc công ty gồm:

· Ông  Đào Anh Tuấn - Giám đốc 

· Ông Phạm Huy Phong - Phó Giám đốc 

· Bà Đoàn Thị Thúy Hằng - Kế toán trưởng

VI. CÁC NHÂN TỐ RỦI RO ẢNH HƯỞNG ĐẾN HOẠT ĐỘNG SẢN XUẤT KINH DOANH CỦA CÔNG TY
1. Rủi ro về kinh tế
Sự phát triển của nền kinh tế thường được đánh giá thông qua tốc độ tăng trưởng kinh tế. sự biến động về lạm phát, lãi suất hay tỷ giá hối đoái...Các yếu tố này có những tác động mang tính hệ thống tới nền kinh tế. Sự biến động bất thường của các yếu tố này có thể gây ra những rủi ro cho các chủ thể tham gia vào nền kinh tế nói chung và Công ty 79 nói riêng.
· Tăng trưởng kinh tế:

Tốc độ tăng trưởng kinh tế là một trong những nhân tố quan trọng ảnh hưởng đến tốc độ tăng trưởng của hầu hết các ngành, lĩnh vực của nền kinh tế. Tăng trưởng kinh tế nói chung sẽ làm tăng nhu cầu tiêu dùng xã hội, thúc đẩy sự gia tăng của sản lượng công nghiệp và giúp cho các doanh nghiệp mở rộng thị trường tiêu thụ sản phẩm của mình. Những năm trở lại đây, nền kinh tế Việt Nam luôn duy trì tốc độ tăng trưởng ở mức cao và ổn định so với các nước trong khu vực và trên thế giới. Sau khi chính thức gia nhập Tổ chức Thương mại Thế giới (WTO) ngày 11/01/2007, nền kinh tế Việt Nam ngày càng hội nhập sâu với nền kinh tế thế giới. Sự phát triển của nền kinh tế Việt Nam ngày càng gắn kết chặt chẽ với xu thế phát triển chung của thế giới. Gia nhập WTO đồng nghĩa với việc hoạt động xuất nhập khẩu của Việt Nam sẽ không bị bó hẹp trong các hiệp định song phương và khu vực mà sẽ có thị trường toàn cầu. 
Tốc độ tăng trưởng kinh tế qua các năm 2000 – 2016F
 (Nguồn: Ngân hàng Thế giới, Bloomberg, BMI)
Sau khi chính thức trở thành thành viên của WTO, tốc độ tăng trưởng kinh tế năm 2009 tuy vẫn thấp hơn tốc độ tăng 5,7% của năm 2008, nhưng đã vượt mục tiêu tăng 5,0% của kế hoạch. Tính chung cả giai đoạn 2009-2011, tốc độ tăng trưởng GDP trung bình đạt 6,0%. Đến năm 2012, trong khi nền kinh tế thế giới đang có nguy cơ suy thoái, đặc biệt là cuộc khủng hoảng nợ công ở Châu Âu đã làm ảnh hưởng đến nền kinh tế của các nước, trong đó có Việt Nam. Tuy vậy, tốc độ tăng trưởng GDP cả nước năm 2012 vẫn đạt con số 5,2%. Kết thúc năm 2013, các điều kiện kinh tế vĩ mô của Việt Nam đã ổn định đáng kể so với thời kỳ bất ổn đầu năm 2012, môi trường kinh tế vĩ mô ổn định nhờ lạm phát đang trên đà suy giảm, thâm hụt thương mại và ngân sách được kiềm chế và các chính sách quản lý tiền tệ tốt hơn. Tốc độ tăng của tổng sản phẩm trong nước GDP năm 2013 đạt 5,4%, tuy thấp hơn mục tiêu đề ra là 5,5% nhưng cao hơn mức tăng 5,2% của năm 2012 và được đánh giá là khả quan hơn. Không ngoài những dự báo, năm 2014 tốc độ tăng trường kinh tế đạt 5,9%, đưa Việt Nam trở thành nước có tốc độ tăng trường GDP cao thứ 2 thế giới (sau Trung Quốc). Bước sang năm 2015, Việt Nam đã đặt mục tiêu GDP năm 2015 đạt cao hơn năm 2014, ở mức 6,2%. Tính đến 6 tháng đầu năm 2015, tổng sản phẩm trong nước ước tính tăng 6,28% so với cùng kỳ năm 2014, cùng với đó rất nhiều các tổ chức tài chính uy tên quốc tế đã nâng mức triển vọng kinh tế của Việt Nam. Cũng trong quý I/2016, Việt Nam đã chính thức gia nhập hiệp định đối tác kinh tế xuyên Thái Bình Dương (TPP) giữa 12 quốc gia với mục đích hội nhập nền kinh khu vực Châu Á – Thái Bình Dương. Ngay lập tức, TPP đã tạo lực đẩy cho tăng trưởng kinh tế Việt Nam và mở ra cơ hội chiếm lĩnh vị thế xuất khẩu cho các lĩnh vực ngành nghề Việt Nam có thế mạnh. 
Mặc dù nền kinh tế đã dần thoát ra khỏi đoạn suy thoái, và có chuyển biến tích cực nhưng để tiếp tục tồn tại và phát triển, đòi hỏi Công ty phải luôn chủ động, nhạy bén, kịp thời có các giải pháp, biện pháp vượt qua khó khăn thách thức, tận dụng triệt để các cơ hội có được để phát triển vươn lên.
· Lãi suất:

Lãi suất đối với một doanh nghiệp, rủi ro lãi suất là rủi ro khi chi phí trả lãi vay của doanh nghiệp cao hơn khả năng tạo ra lợi nhuận của doanh nghiệp và mức độ rủi ro về lãi suất cũng khác nhau giữa các ngành với nhau tùy theo cơ cấu nợ vay của các ngành đó. Chính sách thắt chặt tiền tệ được thực hiện xuyên suốt trong năm 2011 nhằm đối phó với lạm phát. Thực tế trong thời gian đó, mức lãi suất trên thị trường ở mức cao và biến động mạnh. Với mức lãi suất vay từ 20 – 25%/năm đã gây khó khăn lớn cho các doanh nghiệp trong việc huy động vốn đáp ứng nhu cầu kinh doanh. Trên thị trường dân cư và tổ chức kinh tế, hiện tượng cạnh tranh huy động vốn giữa các ngân hàng và vượt trần lãi suất diễn ra phổ biến trong 8 tháng đầu năm. Tuy nhiên, ngay sau khi Ngân hàng nhà nước yêu cầu các Ngân hàng thực hiện nghiêm trần lãi suất và xử phạt các tổ chức vi phạm, lãi suất huy động đã giảm về gần mức mức 14%. Trong năm 2015, mặt bằng lãi suất, cả lãi suất huy động và lãi suất cho vay, giảm từ 0,2 – 0,5%. Dù không đạt được như kỳ vọng đầu năm của Ngân hàng Nhà nước Việt Nam nhưng mặt bằng lãi suất này cũng đã hỗ trợ tích cực cho hoạt động sản xuất kinh doanh mà vẫn giữ được tính ổn định của thị trường tiền tệ. Theo đó, mức lãi suất cho vay đồng Việt Nam ngắn hạn tại thời điểm cưới năm 2015 là từ 7 – 9%/năm và kỳ hạn trung hạn là từ 9,3 -11%/năm. Mức lãi suất cho vay của một số chương trình ưu tiên giảm nhẹ xuống khoảng 6,5 – 6,6%/năm. Bên cạnh đó, mặt bằng lãi suất liên ngân hàng tương đối ổn định trong năm vừa qua. Lãi suất kỳ hạn ngắn (từ dưới 1 tháng) có xu hướng giảm nhẹ, trong khi lãi suất kỳ hạn dài hơn (từ trên 3 tháng) có xu hướng tăng nhẹ. Nếu như thanh khoản trong năm 2014 là rất dồi dào thì thanh khoản hệ thống năm nay có chiều hướng giảm nhẹ, thể hiện qua hiện tượng lãi suất liên ngân hàng trong ngắn hạn đôi lúc biến động mạnh. Đây là hệ quả tất yếu của áp lực tỷ giá xuất hiện với cường độ mạnh. Trong năm 2016, mặt bằng lãi suất sẽ ổn định trong xu hướng tăng dần, mức tăng có thể lên tới 0,5% trong năm 2016. Tăng trưởng tín dụng có thể đạt khoảng 18 -20%. Cơ sở cho dự đoán dựa trên kỳ vọng lạm phát gia tăng trong năm 2016, nhu cầu vốn phát hành trái phiếu Chính phủ và sự kiện FED thay đổi lãi suất USD vào thời điểm tháng 12/2015. Tính đến thời điểm 30/06/2016, nợ phải trả của Công ty là 30,2 tỷ đồng, vượt 7% so với tổng nguồn vốn, trong đó nợ vay là 2,5 tỷ đồng (Báo cáo tài chính tại ngày 30/06/2016). Vì vậy, sự biến động của lãi suất không ảnh hưởng nghiêm trọng đến chi phí tài chính cũng như hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty.
· Lạm phát:

Chỉ số lạm phát ảnh hưởng đến hoạt động sản xuất kinh doanh của Công ty thông qua các chi phí nguyên vật liệu như xăng, dầu than, điện, chi phí nhân công và các chi phí bằng tiền khác,...Lạm phát tăng sẽ khiến chi phí sản xuất kinh doanh của Công ty tăng cao do tăng giá nguyên vật liệu, giá nhân công...

Theo những số liệu được công bố, trong những năm gần đây Việt Nam đang đứng trước sức ép gia tăng lạm phát. Tuy nhiên, bắt đầu từ năm 2014, để ổn định nền kinh tế, chính phủ Việt Nam đặt mục tiêu kiểm soát lạm phát ở mức 4,0%.

Lạm phát Việt Nam qua các năm 2000 – 2016F

(Nguồn: Ngân hàng Thế giới, Bloomberg, BMI)
Trong quá trình phát triển kinh tế 2000 - 2007, chính phủ Việt Nam muốn thúc đẩy nền kinh tế. Do đó, lạm phát ở Việt Nam xảy ra với xu hướng tăng và biến động với biên độ khá lớn góp phần tạo ra những biến động bất thường của giá cả nguyên nhiên vật liệu đầu vào, ảnh hưởng trực tiếp đến doanh thu và lợi nhuận của doanh nghiệp. Khủng hoảng tài chính dẫn đến sự suy thoái trong ngành ngân hàng vào giai đoạn 2008 – 2010. Chính phủ đã nới lỏng chính sách tài khóa và chính sách tiền tệ để đối đầu với những vấn đề kinh tế trong giai đoạn 2011 – 2013. Từ năm 2012, tỷ lệ lạm phát được kiểm soát với mức tăng 6,8%, bằng 1/3 so với mức tăng của năm 2011, hoàn thành chỉ tiêu dưới 10% của năm 2012 mà Chính phủ đã đặt ra từ đầu năm. Kết thúc năm 2013, các điều kiện kinh tế vĩ mô của Việt Nam đã ổn định hơn so với thời kỳ bất ổn đầu năm 2012. Lạm phát năm 2013 được kiềm chế, chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tháng 12/2013 tăng 6,0%, thấp nhất trong 10 năm qua đạt mục tiêu đề ra là khoảng 8% so với năm 2012. Bắt đầu từ năm 2014, để ổn định nền kinh tế, chính phủ Việt Nam đặt mục tiêu kiểm soát lạm phát ở mức 5,0%. Tuy nhiên, sang năm 2015, lạm phát ghi nhận thấp nhất trong 15 năm qua, nguyên nhân chính là do chi phí đẩy giảm. Cụ thể, nguồn cung về lương thực, thực phẩm trong nước dồi dào, cùng với sự cạnh tranh với các nước đã khiến chỉ số giá nhóm lương thực năm 2015 giảm 1,24% so với cuối năm trước. Giá nhiên liệu trên thị trường thế giới gần đây giảm mạnh, đặc biệt là giá dầu cũng khiến nhóm hàng "nhà ở và vật liệu xây dựng” và “giao thông” năm 2015 lần lượt giảm 1,62% và 11,92%, so với năm trước, trong đó riêng giá xăng dầu giảm gần 25% góp phần giảm CPI chung 0,9%. Ngoài ra việc CPI giảm còn do nguyên chủ quan từ việc cắt giảm chi tiêu của người dân.
2. Rủi ro về luật pháp

Hệ thống văn bản pháp luật điều chỉnh hoạt động sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp là hành lang pháp lý cho các doanh nghiệp trong mọi hoạt động của mình. Công ty 79  hoạt động theo mô hình Công ty cổ phần, mọi hoạt động của Công ty được điều chỉnh bởi hệ thống văn bản quy phạm pháp luật bao gồm: Luật doanh nghiệp, Luật Chứng khoán, các văn bản pháp luật và các thông tư hướng dẫn liên quan. Luâṭ và các văn bản dưới luật trong lĩ nh vưc̣ này đang trong quá trình hoàn thiêṇ, sự thay đổi về măṭ chính sách luôn có thể xảy ra sẽ ít nhiều ảnh hưởng đến hoạt động quản trị, kinh doanh của Công ty. 
Để kiểm soát rủi ro về mặt luật pháp, Công ty luôn luôn cập nhật những thay đổi trong môi trường luật pháp liên quan đến hoạt động của Công ty, từ đó đưa ra kế hoạch phát triển kinh doanh phù hợp.
3. Rủi ro hoạt động kinh doanh

· Rủi ro hoạt động:

Đặc thù hoạt động của Công ty là thời gian thi công các công trình thường kéo dài, việc nghiệm thu, bàn giao được thực hiện từng phần, song song với đó là việc giải ngân thường chậm, quá trình hoàn tất hồ sơ thi công cũng như thống nhất phê duyệt quyết toán giữa chủ đầu tư và nhà thầu thường mất rất nhiều thời gian. Bên cạnh đó, có nhiều dự án, công trình xây dựng mà chủ đầu tư lập dự toán còn thiếu tương xứng với nguồn vốn đầu tư dẫn đến thời gian thi công bị kéo dài, điều đó càng làm chậm tiến độ giải ngân, thanh quyết toán của các công trình, ảnh hưởng đến tình hình tài chính của Công ty, đôi khi phản ánh không đúng hiệu quả kinh doanh cũng như kết quả doanh thu, lợi nhuận của Công ty giữa các quý hoạt động cũng như trong năm tài chính.
Từ năm 2015 đến nay, Công ty cổ phần Xây dựng 79 đã tạm ngừng hoạt động.
· Rủi ro về biến động giá nguyên vật liệu đầu vào:

Với đặc thù của một đơn vị xây lắp, chi phí nguyên vật liệu của Công ty chiếm tỷ lệ lớn trong tổng chi phí. Bên cạnh đó công nghệ thi công của Công ty chủ yếu dựa vào hệ thống máy móc thiết bị cơ giới hạng nặng, để vận hành và sử dụng các thiết bị này, nhiên liệu đầu vào là yếu tố không thể thiếu. Tuy nhiên, nguồn nguyên nhiên vật liệu hiện nay Công ty sử dụng chịu ảnh hưởng khá nhiều của sự biến động giá cả nhiên liệu trong nước và thế giới, giá cả các loại vật liệu xây dựng như nhựa đường, xi măng, sắt thép, vật liệu nổ, giá xăng dầu... đều có xu hướng ngày càng tăng do đó tác động không nhỏ đến tình hình sản xuất kinh doanh của Công ty. Xác định được mức độ ảnh hưởng của các yếu tố này, Công ty đã thực hiện nhiều biện pháp nhằm tạo sự ổn định cho nguồn nguyên nhiên vật liệu nhằm hạn chế tối đa rủi ro này.
· Rủi ro về thị trường và cạnh tranh:

Thị trường xây dựng phụ thuộc nhiều vào kế hoạch đầu tư, khối lượng và tiến độ thi công các công trình, trong khi đó số lượng doanh nghiệp tham gia kinh doanh trong lĩnh vực này ngày càng nhiều đem lại sự cạnh tranh gây gắt trong quá trình cung cấp sản phẩm, dịch vụ. Cạnh tranh một mặt không thể tránh khỏi áp lực phải hạ giá thi công, doanh số và lợi nhuận, mặt khác đòi hỏi doanh nghiệp xây dựng phải có giải pháp hợp lý để tiếp cận thị trường, duy trì và gia tăng thị phần tiêu thụ nhưng đồng thời phải đảm bảo được chất lượng và tiến độ bàn giao thành phẩm.
· Rủi ro về mặt kỹ thuật:

Lĩnh vực xây dựng đòi hỏi phải có hệ thống thiết bị kỹ thuật, máy móc thi công phù hợp và đảm bảo. Với sự tiến bộ nhanh chóng của khoa học kỹ thuật thì sự lỗi thời là khó tránh khỏi, đòi hỏi Công ty phải có chế độ khấu hao và kế hoạch mua sắm máy móc trang thiết bị hợp lý nhằm giảm thiểu giá thành nhưng vẫn đảm bảo hệ thống kỹ thuật phục vụ thi công xây dựng.
· Rủi ro về lãi suất và khả năng thanh toán:

Rủi ro này xuất phát từ đặc thù của ngành xây dựng đó là các dự án thi công thường có thời hạn tương đối dài trong khi đó vốn đầu tư tương đối lớn, nguồn vốn ứ đọng tại các công trình nhiều, các khoản phải thu khách hàng chưa thu hồi được ngay do đó Công ty phải huy động vốn từ các nguồn bên ngoài, nợ phải trả thường xuyên chiếm tỷ trọng cao.. Vì vậy, Công ty phải đi vay và phải trả các khoản chi phí lãi vay nên không thể tránh khỏi rủi ro về lãi suất vay và rủi ro về khả năng thanh toán khi không thu hồi kịp thời các khoản nợ từ khách hàng. Để khắc phục những tồn tại trên Công ty cần thực hiện các biện pháp kiểm soát chặt chẽ các khoản công nợ phải thu và đấy nhanh tiến độ nghiệm thu công trình.
4. Các rủi ro khác

Ngoài các rủi ro trên, các rủi ro như thiên tai, bão lụt,… do thiên nhiên gây ra là những rủi ro bất khả kháng, nếu xảy ra sẽ gây thiệt hại lớn về tài sản, con người và tình hình hoạt động chung của Công ty. Vì vậy Công ty thường xuyên nắm bắt kịp thời thông tin về những diễn biến thời thiết, lên kế hoạch điều hành công việc một cách tối ưu.

VII. THAY LỜI KẾT
Bản công bố thông tin này là một phần của hồ sơ bán đấu giá cổ phần kèm nợ phải thu của Công ty TNHH Mua bán nợ Việt Nam tại Công ty cổ phần Xây dựng 79, được cung cấp cho các nhà đầu tư nhằm mục đích giúp cho các nhà đầu tư có thể tự đánh giá về tài sản, hoạt động kinh doanh, tình hình tài chính và triển vọng của Công ty trong tương lai. Các thông tin này không hàm ý bảo đảm giá trị của cổ phần.
Bản công bố thông tin được lập trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty cổ phần Xây dựng 79 cung cấp đảm bảo tính công khai, minh bạch, công bằng và bảo vệ quyền, lợi ích hợp pháp của nhà đầu tư.

Các nhà đầu tư nên tham khảo Bản công bố thông tin này trước khi quyết định tham gia đấu giá mua cổ phần kèm nợ phải thu của Công ty.

Đà Nẵng, ngày      tháng 11 năm 2016
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